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AVISO DE OFERTA PUBLICA
15DE OCTUBRE DE 2025

SUBASTA HOLANDESA
EMISION Y COLOCACION DE BONOS ORDINARIOS SOSTENIBLES DE BANCO
SANTANDER DE NEGOCIOS COLOMBIA S.A.
MERCADO PRINCIPAL

MONTO TOTAL DE LA EMISION POR TRESCIENTOS CINCUENTA MIL MILLONES DE
PESOS (COP 350.000.000.000,00)

La Emisién y Colocacién de Bonos Ordinarios Sostenibles dirigidos al Mercado Principal
fue aprobada por la Asamblea General de Accionistas de Banco Santander de Negocios

Colombia S.A.en i6n de sesién uniy | dinaria mediante Acta No. 27 del 18
de septiembre de 2024 por un monto de trescientos cincuenta mil millones de pesos (COP
350.000.000.000,00)

El Reglamento de Emisién y Colocacién de Bonos Ordinarios Sostenibles dirigidos al
Mercado Principal fue aprobado por la Junta Directiva de Banco Santander de Negocios
Colombia S.A. mediante Acta No. 150 del 25 de septiembre de 2024

La inscripcién automatica de la Emisién y Colocacién de Bonos Ordinarios Sostenibles
dirigidos al Mercado Principal de Banco Santander de Negocios Colombia S.A.en el
Registro Nacional de Valores y Emisores y su correspondiente Oferta Publica fueron

autorizadas por la Superintendencia Financiera de Colombia mediante Oficio No.
2024185965-008-000 del 7 de marzo de 2025

Los términos incluidos en este Aviso de Oferta Publica cuya inicial se presenta en
mayuscula y no estan definidos aqul, deb ser interpretados seguin las definiciones
establecidas en el Prospecto de Informacién de la Emisiény Colocacién de los Bonos
Ordinarios Sostenibles

1. EMISOR: Es Banco Santander de Negocios Colombia S.A. (el *Emisor™), sociedad
con domicilio principal en la ciudad de Bogota, D.C. en la Calle 93A No. 13 - 24 Piso 4 e
identificada con NIT 900.628.110-3, quien emite Bonos Ordinarios Sostenibles en el Mercado
Primario en los términos y condiciones del presente aviso de Oferta Publica (el *Aviso de
Oferta Publica”), el reglamento de emisién y colocacién (el “Reglamento de Emisién”) y del
prospecto de informacién de la Emisién (el “Prospecto de Informacién®).

2. MONTO TOTAL DE LA EMISION: Mediante el presente Aviso de Oferta Publica se ofrecen
350,000 (trescientos cincuenta mil) Bonos Ordinarios Sostenibles (los “Bonos Sostenibles” o
los *Bonos”), correspondientes a un monto de trescientos cincuenta mil millones de pesos
(COP 350.000.000.000,00) para las sub-series descritas en el numeral 4 del presente Aviso
de Oferta Publica (la*Oferta).

3. CLASE DEL VALOR OFRECIDO: Bonos Ordinarios Sostenibles sujetos a los requisitos
previstos en el Decreto 2555 de 2010, en el Reglamento de Emisién y Colocacién de la
Emisién, en el Prospecto de Informacién de la Emisién y en el presente Aviso de Oferta
Publica.

Los Bonos Sostenibles seran emitidos bajo la modalidad estandarizada.
4. CANTIDAD, SERIES Y PLAZO DE REDENCION DE LOS BONOS ORDINARIOS

SOSTENIBLES: La serie ofrecida, seré la serie B, que tendra dos (2) sub-series de acuerdo
con el Plazo de Redencién de los Bonos Sostenibles, asi:

Monto de la Oferta
Serle Subserle Plazo (Pesos Colomblanos)
B B2 2 anos
- o 2 ahos COP350.000.000.000,00

La Emisién consta de cuatro (4) series (A, B, C, D) descritas en la Parte | Capftulo | Numeral 11
del Prospecto de Informacién de la Emision.

Mediante el presente Aviso se ofrece la serie B con las siguientes caracteristicas:

Serie B: Bonos S ibles denominados en pesos colomb que devengan un interés
a una tasa fija. Su capital podra pagarse al vencimiento, amortizarse o prepagarse, seguin se
indique en el presente Aviso de Oferta Publica.

5. RENDIMIENTO DE LOS BONOS SOSTENIBLES: Los intereses de los Bonos Sostenibles
se pagaran con base en la Tasa Cupén, que serd unica para todos los Bonos Sostenibles
de una misma sub-serie de la Emisién. La Tasa Cupén se determinaré en el momento de
la adjudicacién.

Los Bonos Sostenibles devengarén intereses a la Tasa Cup6n Gnicamente hasta su Fecha de
Vencimiento cumpliendo con el procedimiento establecido en el Prospecto de Informacién.

No habra lugar al pago de intereses por el retardo en el cobro de intereses o capital por
parte de los Tenedores de los Bonos Sostenibles.

En el evento en que el Emisor no realice los pagos de intereses y capital correspondientes en
el momento indicado, los Bonos Sostenibles devengaran intereses de mora ala tasa maxima
legal permitida, de conformidad con el articulo 884 del Cédigo de Comercio, o lanorma que
lo modifique, adicione o sustituya.

A continuacién, se describe el procedimiento particular a aplicar para la serie ofrecida:

Serie B: Para el célculo de los intereses de los Bonos Sostenibles de la serie B, se tomaré la
tasa fija determinada como Tasa Cupén por el Emisor en la correspondiente Oferta Pablica
la cual estard expresada como tasa efectiva anual, y se convertird en una tasa nominal
equivalente de acuerdo con la Periodicidad de Pago de los Intereses y la modalidad de pago
de los intereses que haya establecido el Emisor en el presente Aviso de Oferta Publica. La
tasa asl obtenida, se aplicara al monto de capital adeudado vigente que representen los
Bonos Sostenibles correspondientes.

6. VALOR NOMINAL DE LOS BONOS SOSTENIBLES: El Valor Nominal al momento de la
Emisién de cada uno de los Bonos Sostenibles de la serie B ser de un (1) millén de pesos
colombianos (COP 1.000.000,00).

7. OBJETIVOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS DE LA EMISION: La totalidad de los recursos
obtenidos de la Emisién se destinaran exclusivamente a financiar y/o refinanciar una
combinacién de créditos, en cualquier proporcién, que generen impactos ambientales y
sociales, en linea con los Principios de Bonos Verdes 2023 (GBP), los Principios de Bonos
Sociales 2023 (SBP) y la Gufa de Bonos Sostenibles 2023 (SBG) establecidos porla Asociacién
Internacional de Mercados de Capitales (ICMA), y estipulados en la Circular Externa 020 de
2022 de la Superintendencia Financiera Colombia (*SFC") y la Gula de Buenas Précticas
para Emisiones de Bonos Sostenibles, de conformidad con lo establecido en el Marco de
Uso de Fondos de los Bonos Sostenibles y sus componentes principales: (a) uso de fondos,
(b) proceso de evaluacién, seleccién y seguimiento de créditos en Segmentos Elegibles,
(c) politicas de gestién de fondos, (d) reportes del emisor y (e) verificacién externa. Los
Segmentos Elegibles deben cumplir los criterios de definidos en el numeral 36 de la Parte
| del Capitulo | de la Primera Parte del Prospecto de Informacién y en el Marco de Uso de
Fondos de los Bonos Sostenibles.

8. MERCADO AL QUE SE DIRIGE Y DESTINATARIOS DE LA OFFERTA: Los Bonos
Sostenibles harén parte del Mercado Principal y tendran como destinatarios al Publico
en General. Por Publico en General se entiende todas las personas juridicas y patrimonios
auténomos, incluyendo los Fondos de Pensiones y Cesantlas, las personas naturales,
menores de edad que posean tarjeta de identidad, mayores de edad que posean cédula
de ciudadanfa, documento de identificacién personal - NIP o NUIP, asl como los extranjeros
residentes en Colombia que tengan cédula de extranjerla y cualquier otro Inversionista
que esté en capacidad de adquirirlos. Cualquier potencial Inversionista de los Bonos
Sostenibles se compromete a evaluar su idoneidad para ser adjudicatario primario de
los Bonos Sostenibles ofrecidos y por ende: (i) asumiré toda responsabilidad derivada
del cumplimiento de los requisitos de idoneidad para la adjudicacién primaria de los
Bonos; y (ii) respondera por cualquier dafio, perjuicio reclamacién, multa o sancién que
pueda derivarse de dicha adjudicacién a cargo del Emisor, el Agente Lider Colocador, los
Agentes Colocadores y el Estructurador de la Emisién, manteniéndolos indemnes de toda
responsabilidad que pudiera recaer sobre ellos.

9. INVERSION MINIMA DE LOS BONOS SOSTENIBLES QUE SE OFRECEN Y CONDICION
DE NEGOCIABILIDAD Y TRANSFERENCIA: Al momento de la Emisién, la Inversién Minima
en el Mercado Primario seré la equivalente a un (1) Bono, es decir, un millén de pesos
colombianos (COP1.000.000,00) para las series A, By C, o mil (1.000) UVR para la serie D.
Con posterioridad a la suscripcién de los Bonos Sostenibles los mismos no estaran sujetos
a minimos ni multiplos de negociacién. Para efectos de su negociacién se tomara como
referencia el saldo de capital vigente de los Tenedores de los Bonos Sostenibles para cada
una de las sub-series correspondientes a la fecha de realizacién de la transaccién de que se
trate, sin que en ningln caso el monto de negociacién exceda dicho saldo. En todo caso, y
teniendo en cuenta que por efectos de la posible amortizacién y/o prepagos el saldo de
capital vigente de los Tenedores de los Bonos Sostenibles puede verse disminuido hasta
llegar a un (1) peso colombiano, los Bonos S ibles podran ser transferidos hasta por
dicho valor.

10. MODALIDAD Y PERIODICIDAD DEL PAGO DE LOS INTERESES: De conformidad con
el articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010, los Bonos Sostenibles se emitirdn bajo la

modalidad estandarizada.

La periodicidad de pago de los intereses de los Bonos de la serie B serd trimestre vencido
(TV). Una vez definida dicha periodicidad, ésta ser4 fija durante la vigencia del respectivo
Bono Sostenible. La base para el célculo de los intereses de la serie B es 365/365 que
cormesponde a afios de 365 dfas, de doce (12) meses, con la duracién mensual calendario
que corresponda a cada uno de éstos, excepto para la duracién del mes de febrero, que
siempre corresponderd a veintiocho (28) dfas.

Los periodos de intereses se contardn a partir de la Fecha de Emisién de los Bonos
Sosteniblesy hasta el mismo dfa del mes, trimestre, semestre, o afio siguiente, y en adelante,
hasta el mismo dia del mes, trimestre, semestre y/o afio siguiente, segun la Periodicidad
de Pago de los Intereses definida. Para el primer pago de intereses, se entenderd por
inicio del respectivo perlodo, la Fecha de Emisién. Para los sigui pagos de i ,
se entendera como fecha de inicio del respectivo periodo, el dfa siguiente a la fecha de
terminacién del periodo inmediatamente anterior. En caso de que dicho dia no exista en
el respectivo mes de vencimiento, se tendra como tal el ultimo dia calendario del mes
comrespondiente. Los intereses se calcularan desde el dia del inicio del respectivo periodo y
hasta el dia de vencimiento del respectivo periodo. Cuando el perfodo de intereses venza
endfa no habil, los intereses causados se calcularan hasta dicha fecha, sin perjuicio de que
su pago se realice hasta el Dia Habil siguiente. En caso en que el dia del dltimo pago de
delBonos S bles corresponda a un dia no habil, el Emisor pagara los intereses
el Dia Habil siguiente y reconocerd los intereses hasta ese dfa. El dfa de vencimiento sera
Dia Habil dentro del horario bancario en la ciudad de Bogot4 D.C. El dia sdbado no sera
Dia Habil.

En el evento en que el Emisor no realice los pagos de intereses y/o capital correspondientes
en el momento indicado, los Bonos Sostenibles devengaran intereses de mora a la tasa
méxima legal permitida, a partir de la fecha en la cual se debi6 realizar el respectivo pago
de intereses remuneratorios y/o de capital o del dia habil siguiente, en caso de que la fecha
de pago sea un dfa no hébil, de conformidad con el articulo 884 del Cédigo de Comercio,
o la norma que lo modifique, adicione o sustituya. De conformidad con el Reglamento de
Operaciones de Deceval, se considerarén incumplidas las obligaciones del Emisor cuando
no se pudiere realizar el pago de capital y/o intereses en los términos establecidos en el
correspondiente Aviso de Oferta Publica. En dicho caso, Deceval procedera, a més tardar el
dfa habil siguiente de haber declarado el incumplimiento, a comunicar esta situacién a los
depositantes directos y a las autoridades competentes.

11. TASA MAXIMA DE RENDIMIENTO OFRECIDA: La Tasa Méaxima de Rendimiento
Ofrecida para cada una de las sub-series ofrecidas mediante el presente Aviso de Oferta
Publica, sera determinada por el Emisory se publicara de forma separada a este Aviso en la
Fecha de Emisién en los boletines que para el efecto tiene establecidos la bvc.

12. PLAN DE AMORTIZACION DE CAPITAL: La amortizacién de capital de todos los
Bonos Sostenibles serd efectuada de manera tnica en la fecha de vencimiento segun la
sub-serie respectiva, salvo que se determine algo distinto en el Aviso de Oferta Publica
correspondiente. De acuerdo con lo anterior, y en cumplimiento del numeral 3.2 del articulo
6.1.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010, el plan de amortizacién de los Bonos Sostenibles
consiste en un tnico pago en la fecha de vencimiento de cada Bono Sostenible. Para
la serie denominada en UVR, el capital se liquidara en Pesos en la fecha de vencimiento
multiplicando el capital denominado en UVR por el valor de la UVR vigente en dicha fecha.

El Emisor publicard el respectivo plan de amortizacién que incorpore las condiciones
bajo las cuales se realizaran pagos de capital al vencimiento de cada una de las subseries
colocadas en el mercado, a més tardar el dia habil siguiente a la Fecha de Emisi6n de los
Bonos Sostenibles a través de Informacién Relevante. El plan de amortizacién incluird las
demas condiciones principales de cada una de las subseries adjudicadas, incluyendo (i)
Valor Nominal, (i) Tasa Cupén, (iii) Fecha de Emisién, (iv) fechas de pago de intereses, (v)
Fecha de Vencimiento.

De acuerdo con el numeral 5 del Articulo 6.4.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010, no podran
emitirse Bonos con vencimientos inferiores a un (1) afo.

Transcurrido un (1) afio desde la Fecha de Emisién, el Emisor podrd adquirir total o
parcialmente los Bonos Sostenibles de cualquiera de las sub-series ofrecidas, siempre que
dicha operacién sea realizada a través de la Bolsa de Valores de Colombia S.A. (la “bvc”),
de acuerdo con la normatividad vigente. La posibilidad del Emisor de adquirir para si sus
propios Bonos Sostenibles no obliga alos Tenedores de Bonos Sostenibles a suventa. Dicha
adquisicién por parte del Emisor, asi como cualquier circunstancia en la que concurra la
calidad de acreedor y deudor en relacién con los Bonos Sostenibles en cabeza del Emisor,
implicar4 la amortizacién extraordinaria de los Bonos Sostenibles adquiridos, los cuales
seran anulados por el Administrador de la Emisién, y no podran ser emitidos nuevamente
ni revendidos. Lo anterior, teniendo en cuenta que en este evento las obligaciones del
Emisor derivadas de los Bonos Sostenibles se extinguiran por confusién, en los términos
establecidos en el Cédigo Civil y de conformidad con lo previsto en el paragrafo segundo
del articulo 2 de la Ley 964 de 2005.

13. FECHA DE EMISION: Es el Dia Habil siguiente a la fecha en que se publique el presente
Aviso de Oferta Pablica, es decir el 16 de octubre de 2025 (la“Fecha de Emisién”).

14. FECHA DE SUSCRIPCION: Es la fecha en la cual se efectia el pago Integro de cada Bono
Sostenible adjudicado a los Inversionistas. Para efectos de la presente oferta, la fecha de
suscripcion de los Bonos Sostenibles corresponderé al 17 de octubre de 2025, a mas tardar,
alas 5:00 p.m. (la “Fecha de Suscripcién™).

15. PRECIO DE SUSCRIPCION: El precio de suscripcién de los Bonos Sostenibles se
calculard como el valor presente, a la fecha de suscripcién de los Bonos Sostenibles, de
los flujos financieros futuros de los respectivos Bonos Sostenibles a partir de la Fecha de
Suscripcién, esto es, los flujos de intereses proyectados a partir de la Fecha de Suscripcién,
con la Tasa Cupén respectiva de acuerdo con la periodicidad de pago de intereses
comrespondiente, y la amortizacién de capital en la Fecha de Vencimiento, descontados i)
a laTasa de Corte de la respectiva sub-serie, en el caso de Bonos Sostenibles adjudicados
mediante Subasta Holandesa, o ii) la Tasa de Rendimiento Ofrecida de la respectiva sub-
serie, en el caso de Bonos Sostenibles adjudicados mediante Demanda en Firme. Para su
liquidacién se tomaran tasas efectivas anuales en la convencién estipulada para cada serie.
El procedimiento matemético para calcular el precio de suscripcién del Bono Sostenible

es el siguiente:
n [,‘l
P=) —Lo
L+

Dénde:

-P:Es el precio de suscripcién en las unidades en que estd denominado el Bono Sostenible.
-Fi: Es cada uno de los flujos de intereses que pagaré el Bono Sostenible a partir de laFecha
de Suscripcién con base en la Tasa Cupén, y la amortizacién de capital que pagara el Bono
Sostenible en la Fecha de Vencimiento del Bono Sostenible, en las unidades en que estd
denominado el Bono Sostenible.

- n: es el nimero total de flujos remanentes del Bono Sostenible a partir de la Fecha de
Suscripcién.

-r:Es i) la Tasa de Corte en el caso de Bonos Sostenibles adjudicados mediante Subasta
Holandesa, o ii) la Tasa de Rendimiento Ofrecida en el caso de Bonos Sostenibles
adjudicados mediante Demanda en Firme, para la sub-serie en el lote respectivo, expresada
en términos efectivos anuales.

- ti: Es el tiempo expresado en afos entre la Fecha de Suscripcién y la fecha de pago
cormespondiente a Fi, con base en la convencién de conteo de dias determinada para la
respectiva serie.

Las sigui consideraciones deberan tenerse en cuenta para el célculo del precio de
suscripcion de acuerdo con la férmula anterior:

- Para los Bonos Sostenibles de la serie A, tanto “Fi* como “r* se calcularan utilizando el IPC
vigente el dia de inicio o finalizacién del periodo de intereses en el cual se encuentre la
Fecha de Suscripcién.

- Para los Bonos Sostenibles de la serie C, tanto “Fi" como “r* se calcularan utilizando la IBR
vigente el dia de inicio o finalizacién del periodo de intereses en el cual se encuentre la
Fecha de Suscripcién.

- Para los Bonos Sostenibles de la serie D, el Precio de Suscripcién en Pesos se calculard
multiplicando el precio de suscripcién en UVR por el valor de la UVR vigente en la Fecha
de Suscripcién.

El valor de cada Bono Sostenible debera ser do integ

pag de la
suscripcion.

te al

En el evento en que, con posterioridad a la Fecha de Emisién, el Emisor ofrezca nuevos
Lotes de Bonos Sostenibles en sub-series que no fueron ofrecidos inicialmente, el Emisor
publicaré el Rendimiento, o cualquier otro permitido por las normas aplicables a ser
ofrecido para dichas sub-series. Estas seran publicadas en el Aviso o de forma separada,
en la fecha de la respectiva Oferta Pablica de cada nuevo Lote, en los boletines que para el
efecto setengan establecidos en la bve, de acuerdo con lo establecido en el numeral 3.3 del
articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010.

En el evento en que, con posterioridad a la Fecha de Emisién, el Emisor ofrezca nuevos
Lotes de Bonos Sostenibles sobre sub-series ya ofrecidas, la Oferta Publica se realizara por
el Precio de Suscripcién de los respectivos Bonos Sostenibles o por la tasa de descuento
que se utilice para calcular el mismo, respetando la Tasa Cupén previamente definida. El
Precio de Suscripcién podré estar dado a la par, con prima o descuento, toda vez que la
totalidad de los Bonos Sostenibles de cada una de las sub-series ya emitidas tendra una
misma Tasa Cupén.

16. LEY DE CIRCULACION Y NEGOCIACION SECUNDARIA: Los Bonos Sostenibles serdn
emitidos a la orden y su negociacién se sujetara a lo sefalado en la ley, en el Prospecto
de Informacién y en la Circular Unica del Mercado Electrénico Colombiano administrado
por la bvc. Teniendo en consideracién que los Bonos Sostenibles se emitirdn en forma

A Gialivad i

C p en un Macrotitulo, su Emisién y la transferencia de su
titularidad se hard mediante Anotaciones en Cuentas o subcuentas de depésito de los
Tenedores de Bonos Sostenibles manejadas por el Administrador de la Emisién conforme
a la Ley 964 de 2005, el Decreto 2555 de 2010, el Reglamento de Operaciones del
Administrador de la Emisién y demdas normas que las regulen, modifiquen o sustituyan. Las

jenaciones y \cias de los derechos individuales se haran mediante registros y
sistemas electrénicos de datos, siguiendo el procedimiento establecido en el Reglamento
de Operaciones del Administrador de la Emisién, el cual se entiende aceptado por el
Inversionista y los Tenedores de Bonos Sostenibles al momento de realizar la suscripcién de
los Bonos Sostenibles y/o adquisicién de los Bonos Sostenibles, segtin corresponda.

Los Bonos Sostenibles podran ser libremente negociados en el Mercado Secundario
a través de la bvc o directamente por los tenedores legitimos de Bonos Sostenibles. Las
instrucciones para la transferencia de los Bonos Sostenibles ante Deceval deberdn ser
efectuadas por intermedio del Depositante Directo correspondiente, de conformidad con
lo previsto en el Reglamento de Operaciones de Deceval. Los Bonos Sostenibles podrén ser
negociados en el Mercado Secundario una vez hayan sido suscritos y totalmente pagados
por parte del inversionista respectivo. Deceval, al momento en que vaya a efectuar los
registros o Anotaciones en Cuenta de depésito de los Tenedores de Bonos Sostenibles,
acreditara en la cuenta correspondiente los Bonos Sostenibles suscritos por el Inversionista.

El Administrador de la Emisién, al momento en que vaya a efectuar las Anotaciones en
Cuenta, acreditara en la cuenta correspondiente los Bonos Sostenibles suscritos por el
Inversionista. Los gravamenes, embargos, demandas civiles y cualquier otra accién de tipo
legal respecto de los Bonos Sostenibles se perfeccionaran de acuerdo con lo dispuesto en la
Ley 27 de 1990, la Ley 964 de 2005, el Decreto 2555 de 2010, el Reglamento de Operaciones
del Administrador de la Emisién y en defecto de las normas especiales que rigen la actividad
de los depésitos centralizados de valores, con lo dispuesto en el Cédigo General del Proceso.

En virtud de lo anterior, el secuestro o cualquier otra forma de perfeccionamiento del
gravamen serdn comunicados al Administrador de la Emisién quien deberd tomar nota
del mismo e informar de la situacién al juzgado respectivo y al Emisor dentro de los tres
(3) dias siguientes. De esta manera, se entenderé perfeccionada la medida mediante la
Anotacién en Cuenta de la orden en el sistema que administra deceval por lo cual, a partir
de ésta, no podré aceptarse ni autorizarse transferencia ni gravamen alguno en los términos
previstos en el Reglamento de Operacionesdel Administrador de la Emisién. En caso de que
el Emisor llegue a conocer los hechos mencionados, deberd informarlos inmediatamente al
Administrador de la Emisién.

17. ENTIDAD ADMINISTRADORA DE LA EMISION: Es el Depésito Centralizado de Valores
Deceval S.A, sociedad con domicilio principal en la ciudad de Bogota D.C. en la Carrera 7
No. 71 - 21 Edificio bvc, Torre B, Piso 12, e identificada con NIT. 800.182.091-2, quien realizara
la custodia y administracion de los Bonos Sostenibles conforme a lo establecido en la Ley
27 de 1990, la Ley 964 de 2005, el Decreto 2555 de 2010, el Reglamento de Operaciones del
Depésito y en los términos y condiciones que acordaron el Emisor y Deceval en el contrato
de depésito y administracién que suscribieron en relacién con la Emisién.

18. LUGAR DE PAGO DE CAPITAL E INTERESES: Dado que los Bonos Sostenibles estan
representados por un Macrotitulo en poder del Administrador de la Emisién, el capital y los
intereses de los Bonos Sostenibles serdn pagados por el Emisor a través del Administrador
de la Emisién, utilizando la red de pagos de este Gltimo, con sujecién a su Reglamento de
Operaciones. Los Tenedores de Bonos Sostenibles deberén tener la calidad de Depositante
Directo con servicio de administracién de valores o estar rep dos por un Dep

Directo con dicho servicio. Los recursos recibidos del Emisor por parte del Administrador
seran pagados por éste al Depositante Directo que maneje el portafolio del respectivo
Tenedor de Bonos Sostenibles.

Lasacciones para el cobro de los intereses y del capital de los Bonos Sostenibles prescribiran
a los cuatro (4) afios contados desde la fecha de su exigibilidad, de conformidad con el
artfculo 6.4.1.1.39 del Decreto 2555 de 2010.

19. PLAZO DE COLOCACION Y VIGENCIA DE LA OFERTA: Los Bonos Sostenibles ofrecidos
en virtud del presente Aviso de Oferta Publica se colocaran dentro de los siguientes dos
(2) afos contados a partir del Dia Habil siguiente a la fecha del presente Aviso de Oferta
Publica. La Oferta Publica objeto del presente Aviso de Oferta Publica estard vigente
durante el Dia Habil siguiente a su publicacién en el horario establecido en el numeral 24
del presente Aviso de Oferta Publica (la “Vigencia de la Oferta®). En consecuencia, el cierre
de la Oferta Publica ocurmird una vez transcurrida dicha vigencia o cuando todos y cada uno
de los Bonos Sostenibles ofrecidos hayan sido suscritos, si esto ocurre antes del vencimiento
de la Vigencia de la Oferta.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 5.2.6.2.1. del Decreto 2555 de 2010, el primer
Avisode Oferta Publica de los Bonos Sostenibles debera publicarse dentro del afio siguiente
a la fecha de la ejecutoria del acto administrativo de la SFC que aprueba la inscripcién de
la Emisién de los Bonos Sostenibles en el RNVE, so pena de la cancelacién oficiosa de la
Emisién en el RNVE.

20. CALIFICACION: Los Bonos Sostenibles han sido calificados AAA por S&P Global SA,
Sociedad Calificadora de Valores.

El informe de la calificacién otorgada a la Emisién consta en el Anexo 1 del Prospecto de
Informacion.

21. ADQUISICION DE LOS BONOS SOSTENIBLES: La colocacién de los Bonos Sostenibles
se adel 4 bajo la modalidad de Colocacién al Mejor Esfuerzo y el mecanismo de

colocacién serd el de Subasta Holandesa.

La suscripcién de los Bonos Ordinarios podra efectuarse a través de: (i) Corredores
Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa, Agente Lider Colocador en la Carrera 7 No. 71-52
Torre B Piso 12, Bogoté D.C., Teléfono (57) (601) 3123300; (b) Carrera 43 A N° 1-50 Torre 3
Oficina 401 San Fernando Plaza, Medellin, Teléfono (57) (604) 6044222 al correo electrénico
jtamayo@corredores.com; (ii) Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa en la
Carrera 13 No. 26 - 45, Edificio Corficolombiana - Of. 502, Tel&fono (57) (601) 6062100, a
los correos electrénicos salim.jassir@avalcasadebolsa.com y adda.padilla@avalcasadebolsa,
«com en su calidad de Agente Colocador; (iii) Credicorp Capital Colombia S.A. en la Calle 34
No. 6-65, Teléfono (57) (601) 3394400 al correo electrénico csanchez@credicorpcapital.com
en su calidad de Agente Colocador.

El administrador de la Subasta Holandesa seré la bvc. Para tal efecto, un representante
legal de la bvc estard a cargo del proceso de adjudicacién y cumplimiento de las
operaciones resultantes de la adjudicacién de la presente Oferta Publica, en virtud de lo
cual ha establecido el instructivo operativo (el *Instructivo Operativo®) correspondiente que
aplicara para la operacién de la adjudicacién mediante el mecanismo de Subasta Holandesa
en Mercado Primario y para el proceso de cumplimiento de las operaciones producto de la
adjudicacién.

La bvc actuard como administrador de la sesién de colocaciones por internet (el *Sistema
Electrénico de Adjudicacién™), de acuerdo con el capitulo X, Parte lll, de la Circular Unica del
Sistema Centralizado de Operaciones de Negociacién y Registro - MEC Mercado Electrénico
Colombiano (la“Circular Unica MEC").

La bvc seré la entidad encargada de realizar la adjudicacién de los Bonos Sostenibles
y como tal serd la entidad encargada de recibir las demandas, aceptarlas o rechazarlas
y adjudicarlas, asi como de atender consultas referentes al proceso de colocacién de los
Bonos Sostenibles, todo conforme a los términos y condiciones previstos en la Circular
Unica MEC, en el Reglamento del Sistema Centralizado de Operaciones de Negociacién y
Registro - Mercado Electrénico Colombiano (“MEC”), en el instructivo operativo que emita
labvc para la colocacién bajo el mecanismo de Subasta Holandesa de los Bonos S ibl
(el *Instructivo Operativo”) y las definidas en el Prospecto de Informacién de los mismos y
en el presente Aviso de Oferta Publica.

Los destinatarios del presente Aviso de Oferta Pablica no necesariamente estan afiliados
al MEC.

Aquellos destinatarios del presente Aviso de Oferta Publica afiliados al MEC tendran
la opcién de presentar sus solicitudes de demanda directamente a la bvc en el horario
definido en el presente Aviso de Oferta Publica y en la forma y términos establecidos en el
Instructivo Operativo. Dichos afiliados al MEC podran actuar por cuenta propia o por cuenta
de terceros segun lo permita su régimen legal.

Aquellos destinatarios del presente Aviso de Oferta Publica que sean afiliados al MEC
y que no deseen presentar sus solicitudes de demanda directamente a la bvc y aquellos
destinatarios que no sean afiliados al MEC, podrén presentar sus solicitudes de demanda
a través del Agente Lider Colocador y/o los Agentes Colocadores o a través de cualquier
otro afiliado al MEC que pueda actuar por cuenta de terceros en el horario establecido a
continuacién, para que dichas entidades a su vez, presenten por ellos tales demandas ante
la bvc a través del Sistema Electrénico de Adjudicacion.

Aquellos destinatarios que deseen participar en la presente Emisién deberan presentar
sus demandas de compra en el dfa, en los horarios indicados a continuacién, indicando
la(s) sub-serie(s) demandada(s) y para cada sub-serie(s), el monto demandado y la tasa
demandada.

Por parte de los Afiliados
Horario* al MEC (Directamente a | Por parte de los Agentes
través del aplicativo de Colocadores
la bve)

Entre las 8:30 am.
y las 11:30 am.

Entre las 8:30 am. y las

Recepcién de las Demandas 11:30 am.

Entre las 8:30 am.
ylas 12:00 m.

Entre las 8:30 am. y las

Ingreso de las Demandas 12:00 m.

*La hora oficial sera la hora del servidor que procesa el aplicativo de la bvc.




Las demandas se entenderdn en firme por el solo hecho de haberlas presentado,
entendiendo esto como el acto de haberlas enviado y que hayan sido recibidas por la bvc, o
que las 6rdenes hayan sido recibidas apropiad. por los Ag olocadores. En todos
los casos, por el hecho de presentar la demanda ante la bvc o ante los Agentes Colocadores,
se entendera que tanto el afiliado al MEC como el Inversionista aceptan las condiciones
previstas en el Reglamento de Emisién y Colocacién, en el Prospecto de Informacién, en el
presente Aviso de Oferta Pablica y en el correspondiente instructivo de la bvc.

Los Bonos Sostenibles deberan ser pagados en su totalidad por el Inversionista en la Fecha
de Suscripcién.

22. PROCESO DE ADJUDICACION: A la hora de cierre del horario para el ingreso de
demandas en el Sistema Electrénico de Adjudicacién finalizaré la recepcién de demandas
con destino a la Subasta Holandesa y la bvc efectuara la adjudicacién siguiendo los criterios
descritos en el Instructivo Operativo publicado para los efectos de esta Oferta Pablica.

a. La bvc procederé a aceptar o rechazar las demandas presentadas de acuerdo con los
criterios establecidos en el Instructivo Operativo para la Subasta Holandesa de los Bonos
Sostenibles.

b. El Sistema Electrénico de Adjudicacién clasificara, ordenaré y totalizara las demandas
aceptadas por cada subserie ofrecida de acuerdo con el criterio de tasa de demanda de
menora mayory a igual tasa, por orden cronolégico de ingreso y procederd a determinar el
monto total demandado en la Subasta Holandesa.

c. Cuando el monto total demandado en la Subasta Holandesa sea menor o igual al Monto
de la Oferta, el Sistema Electrénico de Adjudicacién procederé a adjudicar automaticamente
todas las demandas presentadas a la mayor tasa demandada para cada subserie. La tasa
de adjudicacién nunca podra ser superior a la Tasa Maxima de Rentabilidad Ofrecida,
establecida por el Emisor para cada subserie.

d. Cuando el monto total demandado fuere superior al Monto de la Oferta, la bvc entregara
al Emisor la informacién de las demandas recibidas (sin inversionistas finales). El Emisor
determinara el monto a adjudicar en cada subserie segun criterios de favorabilidad de
tasa y plazo y lo informaré a la bvc. De acuerdo con lo anterior, el Sistema Electrénico de
Adjudicacién iniciara en forma inmediata y automética, el proceso de adjudicacion, el cual
se realizaré a la Tasa de Corte bajo los siguientes criterios:

i. Todas las demandas presentadas a una tasa mayor a la Tasa de Corte establecida se
rechazaran.

ii. Todas las demandas presentadas a una tasa menor a la Tasa de Corte establecida serén
adjudicadas por la cantidad demandada.

jii. Todas las demandas presentadas a una tasa igual a la Tasa de Corte establecida seran
adjudicadas a prorrata de acuerdo con el saldo pendiente por adjudicar, respetando el
criterio de Valor Nominal e Inversién Minima de los Bonos. En caso de ser una sola demanda,
a ésta se le adjudicard el saldo pendiente por adjudicar.

iv. Si por efectos del prorrateo y de las condiciones de Valor Nominal e Inversién Minima
de los Bonos , el total adjudicado resultare inferior al monto a adjudicar en la respectiva
subserie, este saldo se adicionara: i) alademanda a la cual le fue asignada la menor cantidad
por efectos del prorrateo, siempre y cuando el valor total adjudicado no supere el valor
demandado, ii) en caso que el valor total adjudicado supere el valor demandado, sélo se
adjudicaré hasta el total demandado y la diferencia pendiente por adjudicar se adicionara
a la demanda siguiente con menor cantidad asignada, respetando también el valor total
demandado de ésta y asf sucesivamente hasta adjudicar la cantidad total ofrecida, iii) de
presentarse dos o mas demandas con igual monto, se asignaré por orden de llegada (segun
fecha y hora de ingreso de la demanda al Sistema Electrénico de Adjudicacién) y a igual
orden de llegada por orden alfabético. En ninguin caso, para una subserie, habré dos (2) Tasas
de Corte diferentes.

v. La tasa de adjudicacién nunca podra ser superior a la Tasa Maxima de Rentabilidad
Ofrecida por el Emisor para cada subserie, segun la misma se establece en el boletin
informativo que emita la bvc para el efecto.

Finalizado el proceso de adjudicacién de los Bonos Sostenibles, la bvc informara a los
Agentes Colocadores y Afiliados al MEC las operaciones que les fueron adjudicadas o
rechazadas, mediante el mecanismo que se determine en el Instructivo Operativo.

En el evento en el cual no se presenten demandas a la Subasta Holandesa, la bvc la declarara
desierta.

La adjudicacién se realizara teniendo en cuenta que la suma total de lo que se adjudique
en la(s) subserie(s) no puede exceder el Monto de la Oferta. En cualquier caso, se deberan
atender los siguientes criterios:

« Siempre que la demanda sea igual o superior al ciento por ciento (1009) del Monto de la
Oferta en una o varias de las series ofrecidas, el Emisor podra decidir no adjudicar montos
en alguna(s) de la(s) subserie(s) ofrecidas o podra otorgar montos parciales por subserie,
conforme a criterios de favorabilidad para el Emisor en cuanto a tasa y plazo se refiere.

En todo caso, el Emisor debera tener en cuenta que no podré adjudicar montos inferiores
al Monto de la Oferta informado en el presente Aviso de Oferta, salvo que las demandas
presentadas en la Subasta Holandesa fueren inferiores al Monto de la Oferta.

« La adjudicacién se realizara al cierre del horario establecido para el ingreso de demandas al
Sistema Electrénico de Adjudicacién de la bvc respetando las condiciones de adjudicacion
del presente numeral.

« En el evento en que queden saldos sin colocar de Bonos Sostenibles, éstos podran ser
ofrecidos en un lote subsecuente mediante un nuevo Aviso de Oferta. Los lotes subsecuentes
podrén constar de subseries previamente ofertadas, solamente bajo las mismas condiciones
en las que fueron ofertadas previamente, y/o de subseries diferentes.

En el evento en que el monto total demandado durante el horario establecido en el presente
Aviso de Oferta Publica para la recepcién de las demandas de los Inversionistas sea inferior
al Monto de la Oferta, el Agente Lider Colocador y los Agentes Colocadores podrén, previa
autorizacién del Emisor, continuar recibiendo demandas después de cerrada la Subasta
Holandesa administrada por la bvc, las cuales seran adjudicadas de acuerdo con el orden
de llegada a laTasa de Corte determinada hasta que el Monto de la Oferta se adjudique en
su totalidad o hasta el vencimiento de la Vigencia de la Oferta, lo que ocurra primero, este
proceso de adjudicacién sera realizado directamente por el Emisor.

_; lidad

Los Bonos St ibles deberan ser

dela suscripcién.

ensu por el Inversionista al momento

Todas las operaciones deberan compensarse bajo la modalidad DVP - ENTREGA CONTRA
PAGO (Sebra/Deceval)

23. REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES: Actuard como Representante Legal de
los Tenedores de Bonos, Itau Fiduciaria Colombia S.A., sociedad de servicios financieros
debidamente constituida y autorizada para funcionar por parte de la SFC, con domicilio
principal en la ciudad de Bogota D.C. en la Calle 12 No. 7-32, Piso 1. Para este efecto, Itad
Fiduciaria Colombia S.A. manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitada para
desarrollar sus funciones de conformidad con el contrato de Representante Legal de los
Tenedores de Bonos y en los términos del artfculo 6.4.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010 y
demés Leyes Aplicables.

24. REAPERTURA DE LA EMISION DE BONOS: El Emisor podréd efectuar la reapertura
de la Emisién de Bonos en caso de considerarlo conveniente para sus intereses, previa
autorizacién de la SFC. Para efectos de lo anterior, debera atender lo previsto en el numeral
6.4.1.1 47 del Decreto 2555 de 2010.

25.BOLSA DE VALORES DONDE ESTAN INSCRITOS LOS BONOS: Los Bonos se encuentran
inscritos en la bvc.

26. GOBIERNO CORPORATIVO: El Emisor cuenta con un Cédigo de Buen
Gobierno, el cual se encuentra a disposicién de todos los Inversionistas en la pagina web del

Emisor https://www.santander.com.co/pa/gobierno-corporativo.html.

La Circular Externa 028 de 2014 de la SFC, que adopta el Nuevo Cédigo de Mejores Practicas
Corporativas de Colombia (Nuevo Cédigo Pais) para las entidades inscritas o que tengan
valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores, sefala unos pardmetros
de Gobiemo Corporativo de adopcién voluntaria para esas entidades, e impone el
diligenciamiento obligatorio de una encuesta anual sobre su cumplimiento.

El Emisor divulga oportunamente a través de la pagina de Internet de la SFC, www.
los resultados de la evaluacién anual del cumplimiento de tales
compromisos. Estos también pueden ser encontrados en la pagina web del Emisor.

27. MECANISMOS PARA LA PREVENCION Y CONTROL DEL LAVADO DE ACTIVOS Y DELA
FINANCIACION DEL TERRORISMO: Toda vez que la Oferta Publica en el Mercado Primario
es desmaterializada y colocada a través de entidades vigiladas por la SFC, les correspondera
a dichas entidades dar aplicacién a las instrucciones relativas a la administracién del riesgo
de lavado de activos y de la financiacién del terrorismo, de conformidad con lo establecido
en la Parte | Titulo IV Capitulo IV de la Circular Basica Juridica.

Para estos efectos, el Emisor establecié, en forma previa, criterios para la escogencia del
Agente Lider Colocador que garanticen que dichas entidades den cumplimento a los fines
establecidos en dicha disposicién. Asimismo, el Emisor delegé en el Agente Lider Colocador
y los Agentes Colocadores la obligacién de consolidar la informacién de los Inversionistas.
En todo caso, cada uno de los Agentes Colocadores deberd dar cumplimiento a las
instrucciones relativas a la administracién del riesgo de lavado de activos y de lafinanciacion
del terrorismo, de conformidad con lo establecido en la Circular Basica Juridica, y efectuar
en forma individual, los reportes de que trata dicha circular. Los soportes de la realizacién
del procedimiento anterior podran ser solicitados en cualquier momento por la bvc y/o
por el Emisor con el objeto de velar por el cumplimiento de las normas sobre prevencién
de actividades delictivas, lavado de activos, financiacién del terrorismo y deméas delitos
subyacentes.

Conelfin de cumplir con lodispuesto en las normas sobre prevencién y control del lavado de

activos y de la financiacion del terrorismo, los Inversionistas que se encuentren interesados
en adquirir los Bonos, para participar en el respectivo proceso de colocacién de los mismos,
deberén estar vinculados como clientes del Agente Lider Colocadory el Agente Colocadora
través del cual pretendan adquirir los Bonos conforme a las politicas internas de cada uno de
ellos, y deberan haber entregado la documentacién requerida en los términos del Capitulo
Vil del Titulo| Parte Il de la Circular Externa 029 de 2014, lo que incluye la autorizacién de uso
de datos personales exigida por el Agente Lider Colocador y el Agente Colocador.

El Inversionista debera encontrarse vinculado como cliente con la antelacién sefialada
por cada Agente Colocador de conformidad con sus politicas de vinculacién de clientes.
Tratdndose de colocaciones a través del mecanismo de Subasta Holandesa, el Inversionista
debera encontrarse vinculado como cliente a més tardar al momento de la presentacién
de lademanda.

El Inversionista que no se encuentre vinculado como cliente de ninguno de los Agentes
Colocadores, no podra participar en el proceso de adjudicacién de Bonos Sostenibles.

Los Inversionistas interesados en adquirir los Bonos Sostenibles deberén estar vinculados
como clientes del Agente Lider Colocador o los Agentes Colocadores o ser afiliados al
sistema MEC de la bvc.

28. PROSPECTO DE INFORMACION: El Prospecto de Informacién se encuentra a
disposicién de los Inversionistas en la pagina web del Emisor https://www.santandercom.
co y en sus oficinas, asf como también en las oficinas de los Agentes Colocadores, en la
pagina web de la SFC www.superfinanciera.gov.co, seccién SIMEV y en la pagina web de la
bve www.bvc.com.co .

29.LEY APLICABLE: Los Bonos Sostenibles emitidos y colocados bajo la Emisién se regiran
por las leyes de la Republica de Colombia, y se interpretaran de conformidad con las mismas.

SE CONSIDERA INDISPENSABLE LA LECTURA DEL PROSPECTO DE INFORMACION
PARA QUE LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS PUEDAN EVALUAR ADECUADAMENTE
LA CONVENIENCIA DE LA INVERSION.

LA INSCRIPCION EN EL REGISTRO NACIONAL DEVALORES Y EMISORES Y LA
AUTORIZACION DE LA OFERTA PUBLICA EN EL MERCADO PRINCIPAL, NO IMPLICA LA
CALIFICACION NIRESPONSABILIDAD ALGUNA POR PARTE DE LA SUPERINTENDENCIA
FINANCIERA DE COLOMBIA ACERCA DE LOS VALORES INSCRITOS NI SOBRE EL PRECIO,
LA BONDAD O LA NEGOCIABILIDAD DE LOS VALORES O DE LA RESPECTIVA EMISION,
NI SOBRE LA SOLVENCIA DEL EMISOR.

LA INSCRIPCION DELOS BONOS SOSTENIBLES EN LA BOLSA DE VALORES DE
COLOMBIA S.A., NO IMPLICA LA CALIFICACION NI RESPONSABILIDAD ALGUNA POR
PARTE DE LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA S.A. O SISTEMA DE NEGOCIACION
DEVALORES ACERCA DE LOS VALORES INSCRITOS NI SOBRE EL PRECIO, LABONDAD,
0 NEGOCIABILIDAD DEL VALOR, O DE LA RESPECTIVA EMISION, NISOBRE LA
SOLVENCIA DEL EMISOR.

EL PROSPECTO DEINFORMACION NO CONSTITUYE UNA OFERTA NIUNA INVITACION,
POR O A NOMBRE DEL EMISOR Y EL ESTRUCTURADOR Y EL AGENTE LIDER
COLOCADOR O AGENTES COLOCADORES A SUSCRIBIR O A COMPRAR CUALQUIERA DE
LOS BONOS SOSTENIBLES SOBRE LOS QUETRATA.
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