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Introduccion

Banco Santander de Negocios Colombia S.A. (en adelante, el “Banco”) es un establecimiento
bancario, que actila como una sociedad comercial anénima, sometida al control y vigilancia de
la Superintendencia Financiera de Colombia, constituida mediante escritura publica No. 1303
del 17 de junio de 2013 de la Notaria 23 del Circulo de Bogota D.C, con permiso de
funcionamiento otorgado por la Superintendencia Financiera de Colombia mediante
Resolucion 1782 del 30 de septiembre de 2013.

De igual manera, el Banco cuenta con la autorizacién para actuar como intermediario del
mercado cambiario con cuentas en moneda legal y en divisas, por parte del Banco de La
Republica, asi como con las aprobaciones para inscribir CDT’s en el Registro Nacional de
Valores y Emisores (RNVE), y registrarse como Agente del Mercado de Valores en el RNAMV,
previas las afiliaciones ante la Bolsa de Valores de Colombia (BVC) para operar sistemas de



operacion y registro y ante el Autorregulador del Mercado de Valores (AMV).

A partir del lanzamiento del producto crédito de vehiculos, el Banco suscribié un contrato con
la sociedad Premier Credit S.A.S (en adelante “Premier”), perteneciente al Grupo Santander,
con el propésito de trabajar conjuntamente, respetando el objeto social tanto del Banco como
de Premier, en la originacion y el otorgamiento de créditos de vehiculos a personas naturales.
Para el efecto, Premier se comprometi6 a prestar servicios de atencion, referenciacion,
analisis de viabilidad y recomendacion de clientes y el Banco por su parte a remunerar esos
servicios y a desembolsar los créditos a los deudores finales, en la medida en que estos
cumplan con las politicas de otorgamiento de crédito del Banco. La legalizacion vy
formalizacion del contrato que contienen los compromisos entre el Banco y Premier ha sido
aprobado previo a su firma por parte del Comité de Auditoria del Banco. El detalle de éste
contrato y su importe esta detallado en el Informe de Grupo Empresarial del afio 2016.

Conforme a las exigencias legales, los aspectos que se presentaran a continuacion resumen
las actividades relacionados en cada una de las areas del Banco durante el afio 2016.

1. Entorno econdémico y sistema financiero. Vision 2016 y perspectivas para el 2017
1.1. Entorno econémico

Si una frase puede resumir el desempefio de la economia colombiana en el afio 2016, se
podria elegir “transicién resiliente”. La resiliencia, entendida como capacidad de fortalecerse
tras los cambios, ha sido una caracteristica sobresaliente de Colombia.

El detonante para la readaptacion de Colombia fue el final del “boom” petrolero: en junio de
2014 el precio del barril de petroleo Brent (referencia para Ecopetrol) alcanzaba 112 ddlares
estadounidenses. Al cierre de ese afo, el precio ya habia caido a 52 délares, que es
aproximadamente el precio al cierre de 2016. El gréfico siguiente muestra la volatilidad del
precio: al cierre de 2015, con el barril de petréleo Brent a 34 ddlares, habia razonable
inquietud en Colombia: la mitad de sus exportaciones en 2014 correspondian a hidrocarburos
y 16% de los ingresos fiscales ese afio provenian de tributacién sobre industria petrolera
(equivalentes a 2,6% del PIB en 2014 y 3,3% del PIB en 2013). El aporte fiscal por renta
petrolera cayé 24,2 billones de pesos (aproximadamente 8.000 millones de ddlares
estadounidenses) en el trienio 2014-2016.

110 WTI

100

USD par barsil

Fuente: Banco de la Reserva Federal de San Luis



Se puede considerar este escenario como un auténtico “stress-testing” parala economia
colombiana, al tambalearse los fundamentos de su vocacién como exportador petrolero.
También fue un desafio para el Banco iniciando operacién precisamente en ese entorno mas
volatil. El enfoque gerencial del cambio, el compromiso con los objetivos y la capacidad de
adaptacion consiguieron que, incluso en este ambiente, tanto el pais como el Banco siguieran
creciendo y consolidaran sus principales fortalezas, identificando nuevas oportunidades
rentables.

El afno 2017 presenta el reto de consolidar las capacidades que se desarrollaron en esos
dieciocho meses de ajuste. Las fuentes de mayor volatilidad en 2017 no parecen provenir del
precio de materias primas o de la recesién econémica: tienen que ver con la politica mundial,
incluyendo la orientacién de las economias desarrolladas hacia un mayor proteccionismo
comercial y un discurso mas nacionalista. Nuevamente, el pragmatismo, la consistente
determinacion en generar ingresos y la disciplina en gestion de riesgos resultaran
fundamentales para cualquier institucion financiera colombiana exitosa.

A continuacién se repasan los principales indicadores macroeconémicos de 2016 y las
perspectivas para 2017. Mas alld de nimeros y descripcion de fundamentos, lo relevante es
comentar tendencias, expectativas y como el Banco las capitalizara en su compromiso de
generar valor para el cliente, el accionista y la sociedad.

a. Principales Indicadores vy Proyecciones

El Cuadro 1 incorpora la comparativa de cinco indicadores para Colombia, la economia
mundial y una muestra de naciones (donde el Grupo Santander tiene presencia): Crecimiento
Econdmico; Inflacion; Superavit/Déficit de la Cuenta Corriente de Balanza de Pagos;
Superavit/Déficit Fiscal del Gobierno General y Desempleo. Estas variables se comparan para
el trienio 2014-2016 y se consideran las proyecciones para 2017.

El impacto del menor dinamismo petrolero se aprecia con el menor ritmo de expansion del
PIB: se pasa de 4,4% en 2014 a 3,1% en 2015 y al 2% del 2016. El pronodstico para 2017 que
esta manejando nuestro Banco es de 2,4%.

Incluso con este menor ritmo de crecimiento econémico, Colombia ha tenido un desempefio
comparativamente bueno al comparar con las otras tres mayores economias de la region
latinoamericana (donde ha habido problemas politicos): en 2015, el PIB colombiano crecio
3,1%, mientras Brasil decrecié 3,8% y México y Argentina crecieron 2,5%. En el 2016, Brasil
decrecié 3,2%, México creci6 2,1% y Argentina decrecié 1,8%. Colombia tuvo sectores que
lograron mantener el crecimiento econémico en 2016:

- Sector constructor: La Camara Colombiana de la Construccion, Camacol, estima un
aumento de 5,2% en el PIB de edificaciones durante 2016, incorporando programas de
vivienda social.

- El sector financiero, donde la cartera crediticia tiene un 6% de crecimiento real estimado.

- La industria, que crecié 3,9% interanual a octubre de 2016; este incremento incorpora el
inicio de operacion de la renovada Refineria de Cartagena, sin el cual habria sido de 1,2%

A délares corrientes, el PIB colombiano cierra el afio 2016 en torno a 280 mil millones de
délares estadounidenses (USD 280 billion, bn), convirtiéndola en la cuarta mayor economia
latinoamericana (compara con Brasil: USD 1,7 trillion; México: USD 1,0 tn; Argentina: USD



540 bn; Chile: USD 235 bn; Pert: USD 180 bn).

Crecimiento PIB Real 2014 2015 2016E 2017E
Economia Mundial, % 3.4 3,2 3.1 3.4
Economias Desarrolladas G-7, % 1,9 21 1,6 1.9

EEUU, % 24 2,6 1.6 23
Eurozona 1.4 2,0 1,7 1,6
Reino Unido S| 2,2 2,0 1,5
Espafia 1,4 3,2 3,2 2,3
Economias Emergentes, % 4.5 4.1 4.1 4.5
América Latina y el Caribe 1,0 0,1 -0,7 1,2
Colombia 4.4 3,1 2,0 2,4
China 7.3 6,9 6,7 6,5

Inflacién al final del afio (Precios al Consumidor), % 2014 2015 2016E 2017E
Economia Mundial, % 29 2,9 3.2 3,2
Economias Desarrolladas G-7, % 0,7 0,5 1,2 1,8

EEUU, % 0,6 0,7 1,8 2,6

Eurozona -0,2 0,2 0,6 1,0

Reino Unido 0,9 0,1 1:5 25

Espaia -0,1 -0,5 -0,3 1,0

Economias Emergentes, % 4,7 4,7 4.7 4.3
América Latina y el Caribe 5,0 6,2 5.1 3,9

Colombia 3.1 6,8 5,7 3,9

China 1,5 1,6 2,3 2,3

Superavit/Déficit Cta. Corriente Balanza Pagos, % PIB  [4UC SR i KR (-1 S il =

Economias Desarrolladas G-7, % 0,5 0,6 0,7 0,6
EEUU, % 2,2 -26 -25 2.7
Eurozona 25 3,1 3,4 3.1
Reino Unido -4.7 -5.4 -59 -4.3
Espafia 1,0 1,4 1,9 1,7
Economias Emergentes, % 0,6 -0,1 -0,3 -0,4
América Latina y el Caribe -3,2 -3,6 2,3 2,3
Colombia -5,1 -6,4 -4,4 -3,8
China 2,6 2,9 24 1,6
Superévit/Déficit Fiscal Gobierno General, % PIB
EEUU, % 4.1 -3,4 -4.1 =37
Eurozona -2,6 21 -2,0 -1,7
Reino Unido -5,6 -4,2 =33 2,7
Espafa -5,9 -51 -4 5 3.1
Economias Emergentes, %
América Latina y el Caribe -5,0 7,2 -7,6 -7,0
Colombia -2,4 =31 -3,9 -3,3
China -0,9 27 -3,0 -3,3

Desempleo, % Poblacién Econémicamente Activa 2014 2015 2016E 2017E

Economias Desarrolladas G-7, % T3 6,7 6,2 6,1
EEUU, % 6,2 5,3 4.9 4,8
Eurozona 11,6 10,9 10,0 9,7
Reino Unido 6,2 54 5,0 5,2
Espaia 24,4 22,9 19,4 18,0

Economias Emergentes, %
Colombia 9.1 8,9 9,2 9,6
China 4.0 4,0 4.0 4.0

Cuadro 1. Comparativa indicadores macroeconémicos. Fuentes: FMI; Colombia: FMI; DANE; proyecciones propias

En 2016 el crecimiento habria alcanzado un “piso”. Nuestra expectativa para Colombia que en



2017 se inicie una tendencia al alza en la tasa del crecimiento anual, alcanzando 2,4% en ese
primer afio de reactivacion. EI FMI, en octubre de 2016, proyecté el crecimiento del PIB
colombiano para 2016 en 2,17% y lo estimé en 2,69% para 2017 (antes de conocerse el
impacto del paro transportador). El Gobierno colombiano coloca su estimacion en 2,5%. Entre
los analistas financieros privados hay estimaciones mas y menos optimistas, en el rango de
2,0%-3,0%.

Nuevamente, los sectores de servicios financieros y construcciéon tendrian protagonismo
relevante en 2017. Asobancaria estima en enero de 2017 un crecimiento anual real en todas
las categorias de cartera bancaria: 9% para préstamos hipotecarios; 7,4% en cartera
comercial; 5,7% para cartera de consumo y 5,9% en microcrédito. La morosidad esperada por
el gremio para el conjunto de cartera, en 2017, es de 3,32% (mora mayor que 30 dias).

Los planes de inversién en infraestructura son otro impulsor de crecimiento econémico en
2017, tras un crecimiento menos destacado en 2016 - el PIB de obras civiles habia crecido
1,9% interanual al cierre del tercer trimestre. El Gobierno Nacional ha proyectado crecimiento
de 8% en el PIB de obras civiles durante 2017.

Hay 13 billones de pesos colombianos (casi 4.333 millones de délares estadounidenses)
presupuestados para 2017 en inversion para la cuarta generacion de autopistas colombianas,
“4G". En este plan la participacion de bancos locales e internacionales es decisiva.
Adicionalmente, se invertiran 4 billones de pesos colombianos en vias rurales, capitalizando la
pacificacion de las FARC. Mejoras en vias de comunicacion podrian acercar a Colombia a
niveles de crecimiento del PIB potencial en torno al 4% anual (el crecimiento medio en los
ultimos quince afios ha sido de 4,3%). Durante 2017 también se estaran remodelando 30
aeropuertos, incluyendo la culminacién de la segunda etapa del Aeropuerto El Dorado de
Bogota.

El crecimiento del PIB en construccion residencial y edificaciones seria de 4,4% en 2017,
incorporando vivienda de interés social, centros comerciales y hoteles. Para el conjunto del
sector construccién, incluyendo obra civil y edificaciones, el Ministerio de Hacienda estima un
crecimiento de 5,6% en 2017.

El turismo es un sector a tener en consideracion: ya es el segundo generador de divisas en
Colombia, superando las exportaciones de carbon, café, flores y banano. El sector turistico
aportd 4.758 millones de ddlares estadounidenses en 2013 y en 2015 ya habia incrementado
su aporte hasta USD 5251 MM (+10%). Adicionalmente, el numero de visitantes
internacionales a Colombia pas6 de 3,74 millones en 2013 a 4,5 millones en 2015 y se espera
cierre 2016 en 4,6 MM. Es una muestra del atractivo creciente de Colombia para otros paises,
el cual esperamos se refuerce tras la firma del acuerdo de paz con las FARC vy las
negociaciones ya iniciadas en Quito con el ELN en igual direccion.

El sector agropecuario seria otro protagonista en el nuevo escenario de paz. En el afio 2016
su crecimiento no alcanzaria el 1%, afectado por la sequia asociada al fenémeno climatico “El
Nifio”. Incluso en esas condiciones, la produccion de sacos de café alcanzé un récord de
produccion histérica de 14 millones de sacos (de 60 kg), valorados en 7,2 billones de pesos
(USD 2.400 MM). En 2017 se espera superar los 15 millones de sacos de produccion de este
producto fundamental para Colombia. El conjunto del sector agropecuario tendria un
crecimiento de 2,5%. Resulta fundamentar el acceso al crédito y la modernizacion tecnolégica
para que este sector consolide el bienestar de la poblacién rural.



El sector externo ha tenido un ajuste relevante durante este bienio 2014-2016. Para entender
el comportamiento de la economia colombiana, hay que considerar que la variable de ajuste
ante el shock externo de los precios petroleros ha sido el tipo de cambio. El grafico siguiente
incorpora el comportamiento de la tasa de cambio representativa del mercado, TRM,
expresada en pesos colombianos por dolar estadounidense. La devaluacion del peso
colombiano frente al délar fue de 27% en el segundo semestre de 2014; en 2015, se acumuld
devaluacién adicional por 32%. El 12 de febrero de 2016 se alcanz6 un maximo historico del
tipo de cambio: 3.435 pesos colombianos por dolar. Al cierre de afio, el tipo de cambio cerré
en COP 3.001 por USD, con lo cual hubo una revaluacion de 5% anual. La correlacion con el
precio del barril de petroleo, ilustrado en el grafico anterior, es claramente negativa: la
recuperacion en el mercado de hidrocarburos fue la que aprecié el peso colombiano al cierre
del afio 2016 y previsiblemente mantendra un peso colombiano mas fuerte en 2017.
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Tipo de cambio representativo del mercado, pesos colombianos por doélar. Fuente: Superfinanciera

Como resultado de esta fluctuacién y volatilidad del peso colombiano, el déficit de cuenta
corriente de balanza de pagos se ha venido corrigiendo: 5,1% del PIB en 2014; 6,4% del PIB
en 2015; 4,4% del PIB en 2016 y se espera converja a 3,8% en 2017. El valor monetario de
las importaciones cayé 18% en 2016, (a octubre de 2016 habian caido 21,5% interanual). Al
cierre de 2016 se estima que las exportaciones colombianas alcanzaron 28.940 millones de
délares estadounidenses y las importaciones USD 43.435 MM.

En el afio 2017 la expectativa es de una dinamizacion del sector exportador colombiano, que
ha venido ganando competitividad, lentamente, con la devaluacién de la moneda. El objetivo
del Ministerio de Comercio es un déficit en balanza comercial de 9.300 millones de dolares
estadounidenses en 2017, y en su politica comercial hay una “Politica de Desarrollo
Productivo” para dinamizar a los exportadores no tradicionales. En el sector manufacturero,
por ejemplo, las exportaciones ya acumulaban un crecimiento de 3,3% a octubre de 2016. Se
espera un crecimiento del valor de exportaciones cercano a 10% en 2017 (el Gobierno
Nacional lo estima en 9,2% en su Plan Financiero del 2017) y que las importaciones también
incrementen su monto en 4,5%.

La recuperacion del precio petrolero, incluso con la diversificacion exportadora, es también



relevante en 2017. El Gobierno Nacional ha presupuestado el barril Brent en 50 ddlares
estadounidenses, si bien entre la mayoria de analistas el rango de precio es superior, entre
USD 52 y USD 61. La produccién promedio diaria para 2017 esta prevista en 864.00 barriles
(llegd a 820.000 barriles en 2016).

La tasa de cambio promedio en 2017, también segin el Plan Financiero Gubernamental,
estaria en COP 3.037 por ddlar, inferior al nivel de COP 3.150 de 2016. Nuestra expectativa
es también de menor volatilidad cambiaria y una leve revaluacion del peso colombiano frente
al dolar en 2017, con un cierre entre COP 2.950 y COP 3.000, de confirmarse el precio del
barril de petroleo en el rango de USD 50-55 como media anual.

La dinamica de tipo de cambio ha sido una de las causas del incremento en la inflacién
colombiana, colocéndola por encima del objetivo de 3% anual establecido por el Banco de la
Republica y el desvio de +/- 100 puntos basicos sobre este nivel. En 2016 los precios de
alimentos tuvieron un alza extraordinaria por los dos factores ya mencionados: paro de
transporte y efecto climatico “El Nifio”. En julio de 2016, la inflacién anualizada habia
alcanzado un maximo de 8,97%. Durante el Gltimo trimestre del afio se revirtié la tendencia
alcista, incorporando el efecto de la politica monetaria restrictiva, la apreciacién del peso (30%
de los alimentos consumidos en Colombia son importados) y la reversién de los problemas de
sequia y logistica en sector agropecuario. El cierre anual de inflacién fue 5,75% y se espera
que el incremento en los precios del consumidor durante 2017 esté dentro del rango objetivo
del emisor monetario. El Gobierno nacional estima una inflacion anual de 3,7% y algunos
analistas estiman que ya en el primer semestre del afio el indicador anualizado se sitie en
4%. Nuestra percepcion esta en linea con estas previsiones. Sélo hay un matiz de alerta y es
que, tras el incremento de IVA en 300 puntos basicos desde enero de 2017 y el incremento de
salario minimo en 7% hecho en diciembre 2016, la inflacién mensual de enero 2017 ha sido de
1,02%. La lectura positiva de este dato es que es un menor incremento respecto al registrado
en enero 2016: 1,29%. Ciertamente, analistas estiman la inflacion anual en nivel entre 4,2% y
4,6% en 2017, tras el alza del IVA.
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Finalmente, el otro desequilibrio de la economia, el déficit fiscal, también inicia 2017 con una
correccion relevante. La reforma tributaria aprobada al cierre de 2016, con el incremento de la
tasa del IVA desde 16% a 19% como principal fuente de nuevos ingresos fiscales, generara en
2017 un recaudo adicional estimado de 6,2 billones de pesos colombianos (cerca de 2.000



millones de ddlares), equivalentes a casi 0,7% del PIB, llevando el déficit fiscal a 3,3% del
PIB, que compara con 3,9% del PIB en 2016. El Gobierno Nacional estima que el ingreso
fiscal adicional tras esta reforma representara 1,2% del PIB en el afio 2019 y para el afio 2021
se habra generado COP 22,6 billones de ingreso fiscal adicional (3,1% del PIB). Esto
mantiene los objetivos del Marco Fiscal de Mediano Plazo colombiano.

El principal logro de esta medida ha sido mantener la calificacion soberana “grado de
inversion” en moneda extranjera a largo plazo de Colombia. No obstante este resultado, las
agencias no han mejorado su perspectiva sobre Colombia, tras la reforma tributaria. Las
calificaciones vigentes estan en la tabla siguiente:

Rating Moneda Extranjera

Calificadora Perspectiva

Largo Plazo

S&P BBB ~ Negativa
Moody’s Baa3 Estable
Fitch BBB Negativa

Luego de la Reforma Tributaria el foco de estas agencias calificadoras seran las cuentas
externas. La reduccion esperada del déficit en cuenta corriente de balanza de pagos es una
noticia favorable y los precios petroleros esperados ayudarian en tal direccion.
Adicionalmente, el nivel de endeudamiento externo de Colombia estara en observacion. El
total de obligaciones financieras internacionales de la economia colombiana es de 116.167
millones de délares al cierre de 2016, correspondiendo al Gobierno Nacional el 60% de ese
endeudamiento (USD 70 bn). El conjunto de deuda externa representa 41% del PIB y se ha
incrementado 6% interanual en monto (7,5% de crecimiento en deuda publica y 4,6% en la
deuda privada). Es favorable que la deuda soberana es a largo plazo y sdlo 30% de las
obligaciones privadas son a corto plazo. La calificacion soberana de Colombia hace viable
renovar esta deuda y evita un incremento de precio. Precisamente el spread soberano de
Colombia, medido por el indice EMBI+ de JP Morgan, viene convergiendo hacia 200 puntos
basicos, que es un nivel histéricamente bajo. Al cierre de 2015, el nivel era 321 pbs.

Colombia ha tenido una docena de reformas tributarias en los Ultimos veinte afios. Segln
algunos analistas, el proceso de paz podria exigir algin nuevo ajuste fiscal. EI Departamento
Nacional de Planeacion ha estimado un incremento del gasto publico cercano al 4% del PIB
para financiar las iniciativas posconflicto. En el afio 2018 expirarian el impuesto a la riqueza y
el recargo de impuesto sobre renta (la tarifa pasara de 34% a 33%). En tal sentido, una nueva
revision tributaria podria tener sentido, dependiendo de como evolucione la economia y la
recaudacion.

El frente internacional en 2017 tiene una perspectiva de crecimiento mas benigna que en
2016. La economia global creceria 3,4%, segun el Fondo Monetario Internacional y esta
misma organizacién estima crecimiento del conjunto de economias desarrolladas de 1,9% y
de las emergentes en 4,5%. Todos estos valores estan por encima de las tasas de crecimiento
en 2016.

Ademas del precio del petréleo, Colombia tiene como principales vasos comunicantes
respecto a la economia global tanto el comercio internacional como la inversién extranjera. La
economia colombiana tiene un grado de apertura relevante, contando con diez tratados de
libre comercio internacional y siete acuerdos bilaterales de promocion y proteccion de
inversiones. Un socio comercial relevante es EEUU, hacia donde se dirige el 30% de las
exportaciones colombianas y donde esta en curso una politica comercial mas proteccionista,
bajo la nueva Administracion. Desde luego, esta nueva orientacion tiene un menor impacto en



Colombia respecto al caso mexicano y, adicionalmente, Colombia podria potenciar su
comercio bilateral con EEUU tras la salida de este pais del naciente Acuerdo Transpacifico de
Cooperacién Econémica - al cual Colombia, incluso con su acceso al Pacifico, habia quedado
sin integrarse. )

También desde EEUU hay otro frente relevante para Colombia: la politica monetaria. Un
incremento de tipos de interés en EEUU podria desviar inversion extranjera de portafolio de
Colombia, que alcanza un saldo de 78.300 millones de délares estadounidenses a junio de
2016 (USD 78,3 billion). Analisis del FMI indican que hay espacio para un incremento en la
tasa federal funds rate de la Reserva Federal Estadounidense: la expectativa de inflacién en
EEUU se incrementa en 2017, a 2,6%; el desempleo alcanza un minimo histérico, por debajo

de 5% y se espera un mayor crecimiento econémico, pasando de 1,6% en 2016 a 2,3% en
2017.

Un comentario final, desde el frente doméstico, es el mercado de automoviles, en el cual el
Grupo Santander ha incursionado en 2016 mediante la adquisicién de Premier Credit. Durante
el dltimo trimestre del afio, ya el Banco se ha convertido en uno de los bancos originadores de
préstamos para vehiculos para este aliado comercial. La matriculacién de vehiculos nuevos
en 2016 fue de 253.395 unidades, ubicandose un 10,5% por debajo del nivel de 2015:
283.267 automoviles. Un factor decisivo para apuntalar las ventas al cierre de 2016 fue la
Feria del Automovil durante diciembre, colocandose ese mes 33.431 carros nuevos (+13,2%
interanual).

En 2017 el mayor crecimiento econoémico dinamizaria el sector transporte. El incremento del
IVA puede tener contrapeso favorable en la apreciacion del peso colombiano. Hay que tener
también en cuenta que los ensambladores locales, que ya tienen el 40% del mercado
nacional, han alcanzado maximos de produccién en 2016, favorecidos con la depreciacién que
acumula el peso colombiano desde junio de 2014 (uno de los fabricantes locales consiguid
producir un récord de 77.878 vehiculos en 2016). También hay la expectativa de que en 2017
regrese al mercado una franquicia internacional relevante que habia tenido litigios de marca
durante 2016. Las instituciones financieras vienen dando mas facilidades para préstamos de
vehiculos (en plazo y porcentaje financiado) y, como se vera en la seccién dedicada a
mercado bancario, la expectativa de menores tasas de interés durante 2017 abarataria el
costo de financiacién. Adicionalmente, el mercado de carros usados sigue siendo atractivo, y
tuvo un crecimiento en unidades vendidas de 7% durante 2016.

1.2. Sector Financiero

El comportamiento de indicadores macroeconoémicos resefiado tuvo repercusién inmediata en
el mercado crediticio, a través de las tasas de interés. Ante la mayor expectativa inflacionaria,
el Banco de la Replblica adoptd una politica monetaria restrictiva, incrementando la tasa de
intervencion de politica monetaria entre 2014 y 2016. El gréafico siguiente muestra el ajuste de
325 puntos basicos en esta tasa de referencia, la cual sélo tuvo reduccién de 25 puntos
basicos en diciembre de 2016, al verificarse menor incremento inflacionario durante el dltimo
trimestre del afio.
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Tasa de Intervencion del Banco de la Republica. Fuente: www.banrep.org

Las tasas de referencia empleadas en el mercado bancario también incorporaron la mayor
expectativa inflacionaria y el incremento de rentabilidad objetivo. El siguiente grafico recoge el
comportamiento del indicador bancario de referencia, tasa IBR, a plazo de un mes. Este tipo
de interés es empleado como tasa de referencia para operaciones crediticias a tasa variable.
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Indicador Bancario de Referencia, Plazo 1 mes. Fuente: www.banrep.org

El encarecimiento del precio del dinero, junto al menor ritmo de crecimiento de la economia,
incidié en el incremento de la morosidad. La cartera en mora del sistema bancario a mas de
30 dias, fundamentandose en los datos acumulados a octubre de 2016, incrementaria su
saldo en 16% durante 2016. La dinamica por tipo de cartera es diferente.  El segmento
comercial (empresas y corporaciones), que representa casi 60% del portafolio de crédito,
habria tenido un crecimiento del saldo en mora del 15%. En consumo, el volumen en mora
tendria un incremento en torno al 17%, especialmente en crédito de libre inversion y tarjetas



de crédito.

El grafico siguiente, con los datos mas recientes publicados por la Superintendencia
Financiera, incorpora el comportamiento del indicador de mora (mas de 30 dias) para estas

carteras y adicionalmente para crédito hipotecario y microcrédito (en estos dos ultimos
segmentos el Banco no tiene operativa).

El indicador de morosidad conjunto del sistema cerraria 2016 en torno al 3,5% y, como se ha
sefialado en las previsiones de Asobancaria, es probable que se mantenga cercano a este
nivel en 2017 o incluso levemente inferior (3,32%).

Para una economia que tuvo un ajuste tan significativo en tipo de cambio y expectativas
inflacionarias durante los Ultimos dos afios, se podria considerar que el comportamiento del
sector bancario fue resiliente. Las politicas de aprovisionamiento establecidas por el
Regulador, el alcance de los burés de crédito (que cubren 92% de la poblacién adulta), el
dinamismo de préstamos hipotecarios (colateralizados) y la diversificacion de portafolio
contribuyeron a evitar un mayor deterioro de cartera.

El indice de intermediacion, medido como cartera crediticia entre depésitos del publico, se ha
mantenido esencialmente estable en el rango de 105%-110% durante 2015 y 20186.
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Morosidad a mas de 30 dias, por tipo de cartera bancaria. Fuente: www.banrep.org

Adicionalmente, el portafolio de inversion en instrumentos financieros de los bancos, que
representa cerca de 20% de su activo, tuvo revalorizaciéon para renta fija local en 2016. La
curva de rendimiento de los titulos TEs a 10 afios se habia desplazado ascendentemente en
125 puntos basicos durante 2015, mientras que en 2016 descendi6é en 163 puntos basicos.



Los bancos han conseguido mejores niveles de rentabilidad en el nuevo escenario de tasas de
interés. El margen financiero se incremento de 23,3% en diciembre 2015 a 25,3% al cierre de
2016. El margen neto se ha conseguido mantener estable en 15% durante 2015 y 2016.

En el caso del Banco, su foco comercial, incorporando empresas de reconocida calidad
crediticia, y la operativa en consumo con colateral (vehiculos), dan un sustrato desde el cual
se puede aprovechar el nuevo entorno de menor inflacion y tipos de interés esperados. Los
analistas coinciden en una reduccién de la tasa de intervencion del Banco de la Republica a
niveles entre 6% y 6,5% durante 2017. Adicionalmente, la tasa de referencia bancaria IBR ha
acompanado la caida de 25 puntos basicos en la tasa de intervencion durante el primer mes
del afio.

Por ultimo, el nivel de solvencia total de los establecimientos de crédito se mantiene en
promedio en un nivel de 15.89% y el de solvencia basica en 10.34% de acuerdo con los datos
publicados por la Superintendencia Financiera al cierre de noviembre de 2016, superando los
niveles minimos exigidos de 9% y 4.5% respectivamente.

2. Banca Comercial
En el 2016 se ha completado el tercer afio de operacion del Banco.

La actividad comercial se centré6 en continuar consolidando el modelo de negocios
especializado, enfocado en la Banca de Empresas y Banca Corporativa con énfasis en el
mejoramiento de la rentabilidad del portafolio de clientes.

Dentro del proceso de consolidacion y mejoramiento de la rentabilidad, los principales ejes de
actuacion fueron los siguientes:

e Clientes: Aumento de la Base.
- Vinculacién de clientes con foco en aquellos de perfil internacional:
o Acompafamiento a las empresas colombianas en sus actividades y
operaciones de expansion internacional.
o Ser un banco de referencia para las empresas que llegan al mercado
colombiano, con un modelo de atencion simple y diferencial, lo cual constituye
la principal ventaja competitiva del Banco en Colombia.

- Vinculacion de empresas medianas.
¢ Producto: Crecimiento del negocio bancario.
o Profundizacion de la base de clientes a través de una mayor actividad

comercial a nivel de volimenes de cartera, depositos y negocios de tesoreria.
o Mayor rentabilidad del portafolio a través de venta cruzada.

Los resultados obtenidos para el 2016 fueron los siguientes:



Clientes:

El Banco logré consolidar una base de 352 clientes, de

los cuales, conforme al modelo definido, 180
corresponden a filiales de grupos extranjeros con
; presencia en el pais:

e Modelo de Relacién Global (MRG): Corporaciones
* *\ Multinacionales con las cuales el Grupo Santander
T
\\ '

' mantiene relaciones globales.

F
‘ International Desk: Empresas de menor tamafio que las
incluidas en el Modelo de Relacion Global y que se
‘ encuentran en proceso de expansion internacional
- Las matrices de la gran mayoria de estos grupos
} internacionales se concentran en Europa ¥y

Latinoamérica, siendo clientes del Grupo Santander en
su pais de origen.

Estas filiales aportan cerca del 38% clientes del activo, 55% del saldo de la cartera de créditos
y 22% de los saldos de depositos.

Respecto a las empresas colombianas con actividad en el exterior, facilitamos el acceso al
crédito de sus filiales en los paises grandes como Meéxico, Brasil y Chile. Para ello,
generamos garantias bancarias por un monto de COP 126,5 mil millones al cierre de 2016.

Créditos
La cartera registré 504 créditos al cierre de 2016 Cartera
(+213%), con un saldo total de COP 668.3 mil bRl semitans]

668,3

millones, de los cuales COP 453,1 mil millones
corresponden a operaciones en moneda local y
COP 215, 2 mil millones a operaciones en
moneda extranjera. _=lhE

Este saldo de cartera corresponde a un SE—
. ,, = 2015 2016
incremento del 15% contra el afio anterior.

La cartera se concentra en operaciones de corto plazo para financiacion de capital de trabajo.

Cartera Contingente

[COP miles de millones)

269 La cartera contingente registré un monto de COP
269 mil millones, representado en su gran
mayoria por garantias bancarias emitidas,

230 marcando un crecimiento del 17% contra el saldo

2015 2016



registrado en 2015.

Depédsitos
Al cierre de 20186, se registraron 290 cuentas de clientes gestionados por la Banca Comercial
De las 290 cuentas, 210 corresponden a cuentas de ahorros y 73 a cuentas de corrientes.

Los depésitos alcanzaron un saldo de COP 223 mil millones contra COP 190 mil millones
del 2015.

Depositos Clientes por Tipo
(COP miles de millones)
18 Depdsitos Clientes
56 (COP miles de millones)

223

190

148 SR S — I =
015 2016

CDT ®Cta. Ahorros ® Cta. Corriente

Mesa de Dinero

Durante 2016, se activaron 78 clientes en la mesa de dinero y se contaba con 70
contratos marcos de derivados contra 52 del afio anterior.

3. Tesoreria

El 2016 enmarcado por el proceso de ajuste de la economia al choque externo donde la
caida del precio del petréleo genero una reduccion en las exportaciones del sector
minero del 22% mientras en el frente interno, el fendmeno del nifio presiono un
incremento de la inflacion de alimentos (7.22%). Este doble choque genero restricciones
en la politica fiscal y monetaria. En el ambito fiscal, el impacto en los ingresos se tradujo
en la necesidad de realizar una reforma tributaria, debate que se mantuvo a lo largo del
ano, generando altas volatilidades en materia del precio de la deuda publica, asi como la
revision a la baja del Outlook de Colombia por parte de las calificadoras de riesgo. Por el
lado monetario, el incremento de la inflacion amenazo las expectativas de largo plazo y
resucito el riesgo de indexacion de la inflacion. En este contexto local, las politicas
econdmicas pasaron a ser restrictivas, generando un incremento en el tipo de referencia
del Banco de la Republica donde se registré un incremento de 200 pb desde 5.75% a



7.75%, mientras la politica fiscal, debié ponderarse con la reducciéon de medidas contra
ciclicas del gasto. En el frente internacional el Brexit, el potencial ajuste de tipos al alza
por parte de la FED, las politicas expansionistas del Banco Central Europeo y un entorno
de desaceleraciéon y ajuste de la economia China, fueron factores determinantes que
incrementaron la volatilidad en los mercados financieros del mundo. Este entorno genero
un ambiente de volatilidad de los capitales externos donde la situacion del pais permitio
que la disminucion de inversién extranjera directa fuera compensada por la entrada de
inversion de portafolio.

En este entorno, los TES del 24, referente del mercado, inician el 2016 en 8.30%,
alcanzando un maximo de 9.085% en el mes de febrero y un minimo de 6.75% en el mes
de septiembre, para cerrar el afio en 6.90%. En este entorno el Banco modificé la
nominacion Volcker de SOTUS implementando una mesa de Market Making que inicié
operaciones a finales del mes de Julio. Resultado de las restricciones de la denominacién
Volcker, durante el afio 2016 se realizaron 324 operaciones de compra/venta de titulos
emitidos por el Gobierno Nacional, lo que represento una caida del 48% en las
operaciones realizadas frente al afio anterior. Con un volumen transado de 830 mil
millones de pesos, producto de esta actividad se alcanzé una aportacién como resultado
de operaciones financieras 2.784 millones de pesos.

En la dinamica del negocio de moneda extranjera el Banco pudo sacar provecho de la
volatilidad de las principales divisas lo que permitié desarrollar la actividad de clientes
donde se paso6 de 3.632 operaciones en el 2015 a 4.340. La actividad relacionada con
operaciones de clientes no Intermediarios del Mercado Cambiario aporté al Margen
Operativo del Banco 4.753 millones de pesos. En la actividad de gestion de cambios, los
resultados aportados por la tesoreria se incrementaron de 2.680 millones a 2.412 al
tiempo que la cuota de mercado paso de 2.98% a 2.96% de acuerdo con la informacion
entregada por el sistema de transaccional y de registro SetFx. Asi, el Banco gestiono en
el mercado 8.161 millones de ddlares en 8.366 operaciones. En materia de derivados con
clientes el crecimiento alcanzo un 30% con 3.602 operaciones realizadas con clientes en
el afio. Por su parte, las operaciones con IMC registradas en la CRCC presentaron un
crecimiento similar alcanzando 267 operaciones en 2016.

En el frente externo, la integracion con las tesorerias globales, acompafnada por la
designacion Volcker como mesa Market Making permitié la vinculacién de fondos de
inversién extranjera con inversion de portafolio, de modo que al cierre del ejercicio
alcanzamos 165 FICES vinculadas, con un volumen transado por 302 mil millones de
pesos.

En el marco del portafolio ALCO, donde se contabilizan las operaciones de disponibles
para la venta, la dinamica se enmarco en el mantenimiento de las inversiones con un leve
incremento de la duracién por la compra de 18 mil millones de TES del 30 y vendimos 7.5
mil millones de TES del 24, la cual al cierre de afio se ubicé en 3.65 afios, generando un
resultado por operaciones financieras de -129.5 millones de pesos.



En el capitulo de Fondeo del Banco, la actividad en el pasivo se enmarco en la gestion de
la proteccién del margen ante los cambios al alza en la tasa de intervencion del Banco de
la Republica y la presion que sobre la liquidez en el mercado se tradujo en incrementos
sustanciales en el costo de las captaciones de inversion liquida (cuantas de depésito
vista) por parte de los clientes institucionales, principal fuente de fondeo del Banco, donde
la tasa marginal para los depésitos vista paso de 6.04% a 8.75%. El resultado de las
gestiones del pasivo genero un incremento del costo del mismo de 172 pb al pasar de
6,02% a 7,74%. Asi mismo, la gestion de masas alcanzo los $ 641 mil millones de
recursos de terceros con un incremento del 18% al tiempo que se modificé la composicion
de pasivo vista de 39% a 65% en la relaciéon de recursos con el propésito de posicionar el
balance del Banco para un escenario de recorte de tasas por parte del Banco de la
Republica en el 2017. A lo largo del 2016 se realizaron 580 operaciones de liquidez con
el mercado, con un crecimiento del 31% en el valor de la liquidez gestionada, alcanzando
un volumen total en el afio de 5.4 Billones de pesos en este tipo de operaciones.

En sintesis, la gestion de tesoreria del Banco aporté en el 2016 9.565 millones como
resultados de operaciones financieras, 12.613 millones como margen financiero y -1.933
millones como resultados no reconocidos.

4. Medios

En el afio 2016 la Vicepresidencia de Medios alineada a su misién, continué con la ejecucion
de los diferentes planes de accién que permitieron acompaiiar y responder a las necesidades
del Negocio, asi como el fortalecimiento de procesos internos para robustecer el control y la
calidad logrando una mayor eficiencia en nuestra operacion.

Estas acciones involucran elementos tales como procesos tecnolégicos, operativos,
organizacionales y logisticos, aunado a un recurso fundamental, nuestro talento. A
continuacién resumiremos en tres capitulos esta gestion:

e Garantizar la disponibilidad de la Operacién Actual (BAU)
e Nuevos Productos de Negocio
e y Nuestro equipo

Garantizar la disponibilidad de la Operacién actual (BAU), con calidad y oportunidad en la
ejecucion de los procesos, desde el ingreso, procesamiento, cumplimiento y control de las
operaciones generadas en las areas de negocio, hasta el desarrollo de procesos
administrativos, operativos y tecnolégicos requeridos para la adecuada interaccién del Banco
con los Clientes, las entidades de operacion, regulacion y supervision, los proveedores y las
areas corporativas.

Especificamente durante el ejercicio 2016:



> Los procesos Operativos mantienen su acompafiamiento a la dinamica de crecimiento
comercial evidenciada en las cifras de los principales procesos fransaccionales de
negocio:
e Productos del Pasivo: Mas de 1.700 operaciones en el afio (Depdsitos vista y
plazo), 21% mas que el afio anterior.

e Productos del Activo: Mas de 3.200 operaciones en el afio (Préstamos y
garantias), 52% mas que el afio anterior.

e Productos de Comex: Mas de 1,000 operaciones (Préstamos, garantias y c/v
divisas), 33% mas que el aino anterior.

e Productos de Tesoreria: Mas de 15.000 operaciones (C/V titulos, liquidez, C/N
divisas y derivados), 50% mas que el afio anterior.

e Transaccionalidad Canales-Web: Mas de 140.000 operaciones (8% mas que el
afio anterior), con 110 clientes activos (10% mas que el afo anterior).

e Transaccionalidad Caja: Mas de 11.000 operaciones sobre productos Banco
(Cheques, efectivo, compensacién interbancaria, etc.), se mantiene la misma
dinamica del afio anterior.

> En el mundo de Tecnologia se trabajo en la estabilizacion de las diferentes
plataformas informaticas del Banco y se consolidé el seguimiento y control en temas
de seguridad de antiphishing, hacking ético, escaneo de Base de Datos y de
servidores, para el analisis de vulnerabilidades y prevencion del fraude. Por otra parte,
se implementaron mecanismos para el control y generacion de las métricas asociadas
a la normativa Volcker Rule para la mesa Market Making.

» En organizacion, se trabajé en el fortalecimiento los controles operativos, y se
comenzo a recorrer el camino del modelaje y la automatizacién de procesos en
blusqueda de eficiencia y control, para ello se adquirieron las plataformas y medios que
permitiran el despliegue de nuevos flujos de trabajo en formato digital, contribuyendo
cada dia a la creacion de un Banco mas sencillo, personal y justo.

»> En procesos logisticos y administrativos, se realizaron las acciones y medidas que
permitieron la adecuada ejecucion de los presupuestos de gastos, asi como el
acompafiamiento a los proveedores criticos en el fortalecimiento de los acuerdos de
servicios y esquemas de contingencia que garanticen la continuidad del negocio.

En el area de recursos humanos se gestion6 una plantilla de 41 empleados.
Enmarcados en nuestra cultura corporativa de un Banco Sencillo, Personal y Justo,
continuamos avanzando en los diferentes frentes que permiten el desarrollo de nuestro
talento, planes de formacion atendiendo necesidades individuales de desarrollo, el
programa de Seguridad y Salud en el Trabajo, asi como los comités que mantienen



una retroalimentacion continua a la alta gerencia sobre la gestion de los recursos
humanos.

En conclusién, este marco de actuacion nos permitié atender adecuadamente la evolucion del
negocio y el cumplimiento de los requerimientos normativos, locales y corporativos, bajo las
premisas de eficiencia y control. Lo anterior se evidencia en los resultados obtenidos por la
Auditoria Interna Corporativa y por la Revisoria Fiscal del Banco, los cuales por tercer afno
mantienen los niveles de calificacion favorables.

Desarrollo de Nuevos productos de Negocio:

Como resultado de la adquisicion de la empresa Premier Credit por parte del Grupo
Santander, en el ultimo trimestre se dio inicio al desembolso de operaciones de crédito de
vehiculo para persona natural (Proyecto Financiacion Crédito de Vehiculo). Esto se concretd
gracias a la preparacion y ajuste de los circuitos administrativos, tecnoldgicos y operativos
necesarios dentro del Banco para incorporar el adecuado soporte y control de la operacion, lo
que permitié finalizar con un stock de 64 operaciones con mas de 3.400 millones de pesos
desembolsados.

El area de Tecnologia tuvo un rol fundamental en la implementacion de este proyecto
estratégico, en el que se adecuaron los sistemas de nuestro Core Bancario principalmente
(personas, préstamos, seguros y garantias) y se establecié la conectividad necesaria para
poder operar con la empresa Originadora (Premier Credit).

Desde el area de RRHH se fortalecio la estructura para contar con la experiencia y recursos
necesarios, que permitieran implementar y desarrollar de forma optima la nueva linea de
negocio.

Se disefiaron, documentaron e implementaron los procesos transversales involucrados en la
operacion y gestion de la linea de Crédito de Vehiculos para Personas Naturales, y asi con la
coordinacion de todas las areas se logrd la implementacion exitosa de la nueva linea de
negocios del Banco.

Y en Nuestro Equipo, continuamos impulsando nuestra Cultura Corporativa, como eje de
actuacién principal alrededor del que desarrollamos las iniciativas que nos permiten avanzar
en la transformacién cultural del Grupo, que tiene por objetivo convertir a Santander en el
mejor banco comercial contando con la confianza y fidelidad de empleados, clientes,
accionistas y de la sociedad.

En este cambio cultural se han definido ocho comportamientos corporativos que en el dia a
dia nos ayudaran a construir un Banco mas Sencillo, Personal y Justo: ser respetuoso,
escuchar de verdad, hablar claro, cumplir las promesas, promover la colaboracién, trabajar
con pasion, apoyar a las personas e impulsar el cambio.



Adicionalmente, el Banco participé por segundo afio en la medicién Corporativa de
Compromiso del Grupo Santander, ratificando la encuesta como herramienta de escucha por
los empleados para manifestar sus opiniones y apoyar el proceso de construcciéon de un
mejor lugar para trabajar, logrando un 95% de participacion.

Nuestros resultados como geografia superan la media de la Corporacién (81% VS 79%). La
Cultura de Riesgos, el liderazgo y la actuacién ética por la Organizacién, son nuestros
principales pilares como Banco, asi como el orgullo de pertenencia continia como una de
nuestras grandes fortalezas, el 90% se siente orgulloso de ser parte del Santander.

Los resultados nos demuestran que las lineas de actuacion identificadas en 2015, como parte
de los planes de accién para desarrollar nuestra actividad en un entorno mas flexible y
colaborativo, tuvieron la acogida esperada y deberan seguirse potenciando durante este
nuevo ano de gestion, iniciativas que han impactado nuestros procesos de cara al Cliente, la
Comunicacion Interna y  la conciliacion entre vida personal y laboral, ademas de fortalecer
nuestra Responsabilidad Social Corporativa. '

Se incorporaran a los planes de trabajo nuevos proyectos que nos permitan mejorar en las
dimensiones Innovacién y Talento, disefiando un programa para el reconocimiento y gestién
del talento que permita enfocar los recursos destinados a planes de carrera y formaciones
especificas, asi como nuevas formas de trabajar en entornos digitales que busquen procesos
mas sencillos.

En esta unidad estamos convencidos que la colaboracién entre equipos y hacer de estos
comportamientos corporativos nuestros habitos, nos permitira marcar la diferencia generando
un mejor lugar para trabajar que contribuya al progreso de nuestros empleados, clientes,
accionistas y la sociedad.

5. Situacion financiera 2016

Los Estados de Situacién Financiera al 31 de Diciembre de 2016, estados de Resultados,
Resultados Integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, se presentan
comparativos con Estados Financieros 2015.

A continuacion las principales cifras de la Informacion Financiera a 31 de Diciembre de 2016

Datos Relevantes

Balance (Millones de COP) Dic 16 Dlc 15 |

Activo Total 1,116,485 936,025
Creditos a Clientes, neto 663,435 556,057
Depositos de Clientes 642,946 544,574

Recursos Propios 233,677 178,101




Resultados (Millones de COP) Dic 16 Dlc 15 Var.Absoluta
21,262

Margen Intereses 16,784 4,478
Ingresos operacionales 34,235 29,063 5,172
Beneficio antes de Impuestos 989 {9,065) 10,054
Beneficio (pérdida) neto (1,825) (6,980) 5,155
Solvencia y Morosidad (Millones de COP) Dlc 16 m
Relacion de Solvencia Bésica 17.40% 14.59% 2.81%
Relacion de Solvencia Total 17.24% 13.44% 3.80%
Ratio Morosidad 1.36% 1.74% -0.38%
Cobertura de Morosidad 103.99% 171.08% -67.09%

Activos

Los activos al cierre del 2016 sumaban $1.116.485 millones, con crecimiento de 19.3%, con
respecto a 2015. La cartera de créditos, neta que representa el 59.4% del total del activo,
cerrd en $663.435 millones, mientras que el portafolio de inversiones cerré en $251.610
millones, representando el 22.5% del total de activo.

Pasivos

El pasivo total cerré en 882.808 millones, donde los pasivos de depdsitos de clientes
representan el 72.9% del total del pasivo. Las financiaciones en moneda extranjera
representan el 25.4% del totai del pasivo que corresponden al fondeo de las operaciones
activas de crédito.

Patrimonio

El periodo 2016 cierra con un patrimonio de $233.677 millones, con un crecimiento de 31.2%,
con respecto a 2015, que incluye una pérdida del periodo por $1.825 millones y Pérdidas no
Realizadas, neto impuestos por $1.295 millones del portafolio de Inversiones clasificadas
como Disponibles para la Venta.

En 2016, se realizé capitalizacion por $51.000 millones, conforme a incremento de capital
autorizado y reglamento de emisién, colocacion y suscricion de acciones aprobado por
Asamblea Extraordinaria de Accionistas en Febrero de 2016; proceso de capitalizacion
representa el respaldo del accionista en el proceso de construccion del Banco.

El Banco cerré el afio 2016 con una pérdida de $1.825 millones, en donde se destacan los
siguientes conceptos:

Margen Bruto por $32.717 millones, que comprende:

¢ Rendimientos brutos de cartera de créditos $51.255 millones, frente a $28.817
millones en 2015.

e Rendimientos de inversiones vista, disponibles para la venta e inversiones al
vencimiento $13.697 millones

e Resultados de operaciones financieras, neto de $9.565 millones
Comisiones bancarias y emision de garantias bancarias netas por $3.134, millones

e Gastos operacionales directos-intereses y seguros de depdsito por $45.473 millones,
frente a $25.182 millones en 2015.



Provisiones Cartera de Crédito,

Se constituyeron provisiones netas de cartera de crédito por $2.590 millones, por
aplicacion de modelo de Referencia de Cartera Comercial (MRC), y modelo de
Referencia de Consumo (MRCO), de acuerdo a volumen de colocaciones y
calificaciones de riego.

Gastos generales administrativos y de personal ascendieron a $28.792 millones. Los costos
de depreciaciones y amortizaciones de cargos diferidos por software y remodelaciones de
propiedades ajenas suman $1.864 millones.

6. Novedades normativas

Destacamos como novedades normativas producidas durante el afio 2016 las siguientes, las
cuales impactan tanto el marco regulatorio como el negocio del Banco:

6.1.

REFORMA TRIBUTARIA

La Ley 1819 de 2016, establecié modificaciones al régimen tributario en Colombia,
el cual aplicara a partir del primero de enero de 2017. Los principales puntos de
reforma aplicables para el Banco son los siguientes:

e Impuestos de Renta:

Se unifican los conceptos de impuesto sobre beneficios. El Impuesto sobre la

Renta y Complementarios con el Impuesto de Renta para la Equidad-CREE,

se unifican en el Impuesto de Renta.

Las tarifas de impuesto de renta se reducen y unifican a 33% a partir de

2018*

Durante el afio 2017, la tarifa general del impuesto sobre la renta sera del

34%. Posteriormente sera del 33%.

Asi mismo existira sobretasa de renta, en 2017 y 2018 del 6% al 4% segun la

base gravable.

En resumen la tarifa combinada sobre impuesto de beneficios:

= Afio gravable 2017: Tarifa 40% (34% Renta, 6% sobretasa), Antes 42%

* Afo gravable 2018: Tarifa 37% (33% Renta, 4% sobretasa), Antes 43%

= Afio gravable 2019: Tarifa 33% (33% Renta, 0% sobretasa), Antes 34%

= La sobretasa para los periodos gravables 2017 y 2018, tiene un anticipo
del 100%.

Renta presuntiva, se aumenta del 3% al 3.5% del patrimonio liquido del

contribuyente del tltimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior.

Los dividendos percibidos por sociedades y entidades extranjeras o por

personas naturales no residentes, seran gravados con una tarifa del 5%.

Las perdidas sobre activos y pasivos en moneda extranjera, no tendran

efectos fiscales sino hasta el momento de la enajenacién, pago o liquidacion

(se fija régimen de transicion para posicion moneda extranjera a

(31/12/20186).

Los ajustes por diferencia en cambio, no son gravados ni deducibles, segin

el caso. Para efectos fiscales, se debera calcular la base gravable como la

diferencia entre la tasa inicial de cada operacion en moneda extranjera, y la

tasa de realizacion.






















































